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Volumen Quincenal  

Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2006 Fecha’06 vs ‘05 
 
17,822,930    19.6%     $694,428,910 -14.8% 

Volumen Diario de la Quincena 
1/06/06 al 15/06/06 

Volumen Mensual 
Últimos 12 meses 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 359 15 de junio de 2006 

BANCO ALIADO COLOCA  
ACCIONES PREFERIDAS  

El pasado 12 de junio inició la colo-
cación de acciones preferentes acu-
mulativas de Banco Aliado, S.A. El 
monto de la emisión es por un valor 
nominal de hasta US$20 millones. La 
acción se cotiza a US$100 cada una y 
el banco emitirá un total de hasta 
200,000 acciones.  
Presione aquí para ver prospecto 

 
GEN NET INICIA NEGOCIACION 

DE ACCIONES PREFERIDAS 
 El pasado 8 de junio se realizó la 
primera negociación, en la Bolsa de 
Valores de Panamá, de las acciones 
preferentes de Gen Net Us Govern-
ment Lease, S.A.  
El monto de la emisión es de US$10 
millones y un total de un millón de 
acciones, las cuales también se en-
cuentran inscritas en la Bolsa Nacio-
nal de Valores de Costa Rica. Las 
acciones preferidas de Gen Net Us 
Government Lease, S.A., se cotizan a 
un precio de US$10.10 cada una. 
Presione aquí para ver prospecto 
 

BANISTMO FUSIONA CASA DE 
VALORES EN EL SALVADOR 

Banistmo Securities informó que el 
31 de mayo de 2006 culminó la nego-
ciación que conlleva la fusión por 
absorción  de las casas de corredores 
de bolsa  Banistmo Securities El Sal-
vador, S.A., con la sociedad Salvado-
reña de Valores, S.A. La última que-
dará como sociedad sobreviviente, la 
cual operará bajo el nombre de Ba-
nistmo Salvadoreña de Valores, S.A. 
y consolidará con Banco Salvadore-

ño, S.A. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

EMISIONES EN TRAMITE  
DE INSCRIPCION 

La Bolsa de Valores de Panamá espe-
ra recibir en los próximos días 
US$228 millones en bonos corporati-
vos, bonos garantizados y acciones 
preferentes no acumulativas, cuyas 
emisiones se encuentran en trámite de 
inscripción. Los detalles de estas emi-
siones se encuentran en la página 6 de 
esta edición.  
 

CAMBIO EN EL DIRECTORIO 
DE BANISTMO FAMILY FUND 

Banistmo Asset Management, Inc., 
informó que Dulcidio de la Guardia 
fue electo Director y Secretario de las 
Juntas Directivas de las Sociedades 
de Inversión que componen la familia 
de fondos Banistmo Family of Funds, 
Inc., (Banistmo Bond Fund, Inc., Ba-
nistmo Growth Fund, Inc., Banistmo 
Bond Fund II, Inc., Banistmo Con-
centrated Management Fund, Inc., 
Banistmo Internacional ADR, Inc., 
Banistmo Large Cap Value Fund, 
Inc., y Banistmo Liquidity Fund, Inc. 
De la Guardia ocupa dicha posición 
en reemplazo de Juan Carlos Fábrega, 
quien renunció al cargo. Todas las 
Juntas Directivas de dichos fondos, 
además la integran Alberto Vallarino, 
Director y Presidente; Fernando Du-
que, Director y Tesorero; Jaime R. 
Sosa, Director y Vocal; José Raúl 
Mulino, Director y Vocal; Fernando 
Aramburú P., Director y Ellis Cano, 
Director. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
JUNIO 2006 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA             JUNIO 
 
ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A.     28-Dic-09 9.75%  28 
AGROINDUSTRIAL REY, S.A.      16-Sep-07 5.00%  16 
ALTOS DE VISTAMARES      2-Dic-08 7.75%    2 
BANCO CUSCATLAN PANABANK, S.A    22-Oct-09 6.00%  30 
BANCO CUSCATLAN PANABANK, S.A.    30-Dic-11 6.71%  30 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dic-06 6.25%  16 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA     30-Mar-09 6.00%  31 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA     30-Mar-08 5.50%  31 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA     30-Mar-07 5.00%  31 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.    13-Dic-09 7.50%  13 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá)  15-May-08 7.50%  15 
CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)    1-Oct-32 6.50%  10 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-06 7.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-07 7.25%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-08 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-09 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-10 8.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-09 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-10 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-11 8.00%  30 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-06 10.00%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-07 10.25%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-08 10.50%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-09 10.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dic-10 11.00%  22 
EMPRESA DE GENERACIÓN ELECTRICA FORTUNA, S.A.  16-Dic-13 10.13%  16 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA)   7-Dic-09 8.25%    7 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-06 7.13%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Jun-07 7.38%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-07 7.63%  15 
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A     15-Sep-09 8.00%  15 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A. (A)      25-Jun-09 2.50%  25 
PETROLEOS DELTA, S.A. (B)      25-Jun-11 2.75%  25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (A) 30 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (B) 30 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      26-Dic-06 8.00%  26 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-06 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-07 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-08 8.25%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.      10-Dic-09 8.25%  10 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (A)  16 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (B)  16 
SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE    16-Feb-14 7.00%   16 
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Actividad del 1 al  15 de junio de 2006 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de junio de 2006 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A.  ASSA 26.40        26.40 26.40              150                   150                    $3,960.00           02/06/06 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 11.50 11.50 11.50     24,912              26,080                $299,920.00           09/06/06 
Grupo Banistmo, S.A.  GBIST 40.00 39.20 40.00 14,136              86,723             $3,447,953.90           15/06/06 
Grupo Fin. Continental, S.A.  GFCO 19.20 19.20         19.20           3,920                9,920                  $75,264.00           01/06/06 
MHC Holding LTD.  MHCH 11.80 11.40         11.50          5,000                24,324               $281,159.00           15/06/06 
SUB-TOTAL                  147,117            $4,108,256.00 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo, S.A.      7.00%  100.00 99.90 99.90              200              3,798                $379,780.00           15/06/06 
Primer Banco del Istmo, S.A.      7.00%  100.50 100.50 100.50           1,850              9,300                $934,650.00           14/06/06 
Gen Net Us Govern.Lease  S.A.  7.00%     10.10 10.10 10.10              987                 987                    $9,968.70           08/06/06 
Corp. UBC Internacional, S.A.    7.00% 1,000.00 1.000.0 1,000.0              200                200                 $200,000.00           08/06/06 
Banco Aliado, S.A.                      8.00%    100.00 100.00 100.00                30          106,285           $10,628,500.00           15/06/06 
SUB-TOTAL               120,570          $12,152,898.70 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Int. ADR Fund         BFAADR            13.50       13.50        13.50        22,550        22,550            $304,444.30           06/06/06 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.03       10.00        10.03            200       37,787             $423,001.45          14/06/06 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A      10.03        10.00        10.03      15,000      106,914          $1,070,134.41          15/06/06 
Banistmo Growth Fund              BFAGRO          33.31        33.31        33.31           204            204                 $6,794.43            07/06/06 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.    BFLIQUIDF    10.56         10.55       10.56        5,458       528,830         $5,583,140.11            15/06/06 
Fondo General de Inversiones    FGIN                 1.01           1.01          1.01      53,588      103,206              104,000.69             12/06/06 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2          10.18       10.17        10.18           500        10,500             $107,382.53            14/06/06 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF            10.19       10.19        10.19        5,146          5,146               $52,425.90            15/06/06 
Mundial Global Diversified Fund  MGDF2           1.00         1.00          1.00    1,373,000  1,700,000           $170,000.00            01/06/06 
SUB-TOTAL                  2,515,137         $9,351,323.82 
 
TOTAL                                     2,782,824        $25,612,478.52 
 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banistmo Securities, Inc.                    5.88%         09/12/06                                       $45,100,000.00                 100%             13/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.00%         02/12/06                                            $300,000.00                 100%             05/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.00%         06/12/06                                                $8,000.00                 100%             12/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         05/06/07                                            $118,000.00                 100%             06/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         09/06/07                                            $100,000.00                 100%             09/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         15/06/07                                         $1,050,000.00                 100%             15/06/06 
Empresas Melo, S.A.                           6.00%         07/12/06                                        $1,000,000.00                 100%              07/06/06 
Empresas Melo, S.A.                           6.00%         17/12/06                                           $870,000.00                 100%              15/06/06 
Empresas Melo, S.A.                           6.25%         15/06/07                                           $130,000.00                 100%              15/06/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.00%         06/12/06                                             $25,000.00                 100%              12/06/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.00%         10/12/06                                           $127,000.00                 100%              15/06/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.75%         09/06/07                                           $100,000.00                 100%              14/06/06 
Helefactor Corporation.                       8.00%         14/11/06                                           $181,000.00                 100%               07/06/06 
La Hipotecaria, S.A.                            5.50%         01/06/07                                           $339,000.00                 100%               07/06/06 
Petróleos Delta,  S.A.                           7.13%         04/06/07                                       $2,500,000.00                 100.3%            06/06/06 

 
BONOS  

Banco Improsa  S.A.                             7.28%         28/10/08                                            $700,000.00                 100%            06/06/06 
Banco Improsa  S.A.                             7.50%         28/10/09                                         $1,300,000.00                 100%            06/06/06 
Primer Banco del Istmo, S.A.               6.22688%   31/05/11                                         $7,575,000.00                 100%            12/06/06 
Banco Cuscatlán-Panabank                  6.25%         24/12/06                                          $2,033,000.00                100.405%      05/06/06 
Banco Cuscatlán-Panabank                  6.73%         05/06/11                                        $12,250,000.00                100%             01/06/06 
Cóchez y Cía.                                      10.0%          15/05/16                                             $720,000.00                 100%            14/06/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.75%         30/09/09                                             $252,000.00                 100%            08/06/06 
Grupo Financiero Delta , Corp             9.50%        15/11/09                                              $520,000.00                 100%            15/06/06 
Cía Azucarera La Estrella,  S.A.          8.22938%   13/12/09                                               $24,691.22                 100%            14/06/06 
Hipotecaria Metrocredit,  S.A.             8.00%         15/09/09                                               $30,000.00                 100%            01/06/06 

 
RECOMPRAS 

Global Bank Corporation                   5.18875%           17 días                            $2,000,000.00                                                   06/06/06 
República de Costa Rica                    5.5%                   60 días                            $1,000,000.00                                                   12/06/06 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Febrero 54.9 58.3 6.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Febrero 1.3 1.1 -15.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Febrero 46,838 46,845           0.0

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Febrero 28,277 32,089 13.5
Producción de cervezas miles de litros Febrero 26,153 30,069 15.0

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Febrero 119.6 150.6 25.9
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Febrero 148,911        196,832 32.2

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Febrero 207 223 7.7
Gastos efectuados, total millones de B/. Febrero 137.2 158.4 15.4
Ocupación hotelera en porcentaje Febrero 47.7 52.0 8.9

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Febrero 591.3               688.9             16.5
Exportación millones de B/. Febrero 190.1               170.4             -10.4
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Febrero 884.9               1,038.8          17.4
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Febrero 902.8               1,122.9          24.4

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Febrero 2,075           2,147             3.5
Ingreso por peaje millones de B/. Febrero 130.9               160.4             22.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Febrero 17,057.0 19,661.0 15.3
   Créditos Internos millones de B/. Febrero 12,857.0 14,608.0 13.6
   Créditos Externos millones de B/. Febrero 4,200.0 5,053.0 20.3
Depósitos millones de B/. Febrero 20,473.0 22,651.0 10.6
    Depósitos internos millones de B/. Febrero 14,386.0 15,849.0 10.2
    Depósitos externos millones de B/. Febrero 6,087.0            6,802.0 11.7

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Febrero 835.1               453.7             -45.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Febrero 262.0               373.4             42.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Febrero 180.3               191.7             6.3
    Ingresos No tributarios millones de B/. Febrero 80.9 179.6 121.9
Impuesto ITBMS millones de B/. Febrero 27.1 29.4 8.7
Ingresos de Capital millones de B/. Febrero 573.1               80.3               -86.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Marzo 103.2 105.2 1.9

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (abril de 2006)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 85,984,833.32                   52                                               Público -                           -                                                          
Mercado Secundario 16,996,520.08                   44                                               Privado 108,594,152.52       100                                                         
Recompras 5,612,799.12                     5                                                 Total 108,594,152.52   100                                                        

Total 108,594,152.52              100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 51,955,500.00                   48                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 25,413,374.87                   23                                               61 a 180 días 47,611,000              62                                                           
Valores del Estado -                                     -                                              181 a 360 días 4,344,500                6                                                             
Acciones 4,108,256.00                     4                                                 de 1 a 3 años 700,000                   1                                                             
Acciones de Fondos 9,351,323.83                     9                                                 de 3 a 5 años 23,993,375              31                                                           
Acciones Preferidas 12,152,898.70                   11                                               más de 5 años 720,000.00              1                                                             
Recompras 5,612,799.12                     5                                                 Total 77,368,874.87      100                                                        

Total 108,594,152.52              100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
17 días
60 días

Subasta de Letras del Tesoro del 23 de Mayo de 2006
Monto subastado: US$45,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 500,000.00                                 
No Competitiva privada 3,700,000.00                              
No Competitiva gobierno 40,800,000.00                            

Promedio 45,000,000.00                            94.61% 5.63400                 22                                                           
*Última subasta realizada

5.500%
5.1888%
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

AL 15 DE JUNIO DE 2006 

DIVIDENDOS 

 

 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Grupo Financiero Delta Corp. Bonos Corporativos De 4 a 9 años PD 20.00                  Global Valores, S.A.
Elektra Noreste, S.A. Bonos Corporativos Pd PD 100.00                Wall Street Securities, S.A.
Fideicomiso Mercantil de Garantía-
Derford View Properties, Inc.

Bonos Garantizados 4 años Libor 3M + 2.25% y 6.50%
8.00                    Mundial Asset Management

BANVIVIENDA, S.A.
Acciones Preferentes no 

acumulativas
n.a.

7.50% 15.00                  Mundial Asset Management
Global Bank Corp. Bonos Corporativos Varios 85.00                  Global Valores, S.A.

Total 228.00                

PAGO DE DIVIDENDOS 2006
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Rey Holdings Corp. 20 de junio US$0.18 12 de junio, 2006
MHC Holdings Ltd. 21 de junio US$0.12 14 de junio, 2006
Grupo Financiero Continental, S.A. 28 de junio US$0.10 12 de junio, 2006
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.175 15 de junio, 2006
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 5 de julio US$0.09 20 de junio, 2006
Grupo Banistmo. S.A. 10 de julio US$0.22 30 de junio, 2006
Primer Banco del Istmo, S.A. 10 de julio US$0.22 30 de junio, 2006


